	AKADEMIA WSB
Wydział w Krakowie

	Kierunek studiów: Inżynieria zarządzania

	Przedmiot: Inwestycje przedsiębiorstw i źródła ich finansowania

	Profil kształcenia: praktyczny

	Poziom kształcenia: studia I stopnia

	Liczba godzin 
w semestrze
	1
	2
	3
	4

	
	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII

	Studia stacjonarne

(w/ćw/lab/pr/e)*
	
	
	
	
	
	
	22ćw

	Studia niestacjonarne

(w/ćw/lab/pr/e)
	
	
	
	
	
	
	12ćw

	JĘZYK PROWADZENIA ZAJĘĆ
	Język polski

	WYKŁADOWCA


	

	FORMA ZAJĘĆ


	Ćwiczenia

	CELE PRZEDMIOTU


	Przygotowanie studentów do samodzielnego zaplanowania i realizacji inwestycji oraz racjonalnej oceny efektywności finansowej przedsięwzięcia inwestycyjnego.

	Odniesienie do efektów uczenia się
	Opis efektów uczenia się
	Sposób weryfikacji efektu
uczenia się

	Efekt kierunkowy
	PRK
	
	

	WIEDZA

	K_W03

	P6S_WG


	Zna w zaawansowanym stopniu i opisuje pojęcia z zakresu inwestycji przedsiębiorstw,
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_W03


	P6S_WG


	Zna  w zaawansowanym stopniu i istotę procesu inwestycyjnego, fazy i rodzaje inwestycji,
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu 

	K_W08
K_W14
	P6S_WG


	Zna w zaawansowanym stopniu i metody rachunku opłacalności inwestycji,
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_W05
K_W10
	P6S_WG

P6S_WK
	wymienia źródła finansowania projektu inwestycyjnego 
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	UMIEJĘTNOŚCI

	K_U03
K_U04
	P6S_UW
	racjonalnie prognozuje koszty i przychody z planowanej inwestycji,
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_U04
	P6S_UW
	oblicza średni ważony koszt kapitału finansującego inwestycję
	· wykonanie zadań praktycznych na zajęciach

· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_U03

K_U04
K_U13

K_U15
	P6S_UW
P6S_UW
P6S_UW
P6S_UO
	dokonuje analizy efektywności finansowej inwestycji,
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_U13

K_U14
	P6S_UW
	formułuje racjonalne wnioski wynikające z dokonanej analizy efektywności finansowej
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_U03


	P6S_UW

	dokonuje wyboru optymalnej struktury finansowania inwestycji
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	K_U02
	P6S_UO
	potrafi współpracować w zespole przy prognozowaniu i analizowaniu efektywności finansowej  projektu inwestycyjnego.
	· przygotowanie projektu

· prezentacja projektu

	KOMPETENCJE SPOŁECZNE

	K_K04
	P6S_KO
	Jest otwarty na realizację inwestycji, rozumiejąc ją jako nieodłączny warunek rozwoju przedsiębiorstwa
	· ocena postawy podczas prezentacji projektu

	Nakład pracy studenta  (w godzinach dydaktycznych 1h dyd.=45 minut)** 



	Stacjonarne

udział w wykładach = 

udział w ćwiczeniach = 22

przygotowanie do ćwiczeń = 10

przygotowanie do wykładu = 

przygotowanie do egzaminu = 

realizacja zadań projektowych =  14

konsultacje= 2

e-learning = 

zaliczenie/egzamin = 2

inne  (określ jakie) = 

RAZEM: 50
Liczba punktów  ECTS: 2
w tym w ramach zajęć praktycznych: 2
	Niestacjonarne

udział w wykładach = 

udział w ćwiczeniach = 12

przygotowanie do ćwiczeń = 20

przygotowanie do wykładu = 

przygotowanie do egzaminu = 

realizacja zadań projektowych = 14

konsultacje= 2

e-learning =

zaliczenie/egzamin = 2

inne  (określ jakie) = 

RAZEM: 50

Liczba punktów  ECTS: 2

w tym w ramach zajęć praktycznych: 2

	WARUNKI WSTĘPNE
	znajomość podstawowych zagadnień z zakresu finansów przedsiębiorstw

	TREŚCI PRZEDMIOTU

(z podziałem na 

zajęcia w formie bezpośredniej i e-learning)


	Treści realizowane w formie bezpośredniej: 
I. Wprowadzenie do zagadnień inwestowania.

1. Pojęcie i rodzaje inwestowania.

2. Istota procesu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy procesu inwestycyjnego.

4. Projekt inwestycyjny  (business plan) i jego elementy.
II. Nakłady inwestycyjne i źródła ich sfinansowania.

1. Klasyczne ujęcie nakładów inwestycyjnych.

2. Źródła i metody pozyskiwania kapitału.


a) kapitały własne,


b) kapitały obce.
3. Analiza kosztu pozyskiwanego kapitału.
1. Metody oceny opłacalności finansowej inwestycji i ryzyka projektów.

2. Statyczne (proste) formy rachunku opłacalności.

3. Dynamiczne procedury rachunku inwestycyjnego.

4. Ryzyko w decyzjach inwestycyjnych oraz metody jego uwzględniania.

5. Analiza wrażliwości i próg rentowności projektu inwestycyjnego.

III. Analiza opłacalności inwestycji rzeczowej na tle alternatywnego lokowania kapitału.
Treści realizowane w formie e-learning:
Wszystkie materiały wykorzystywane na zajęciach i potrzebne do studiowania przedmiotu udostępniono na platformie Online WSB 

	LITERATURA 

OBOWIĄZKOWA


	· Rębilas R., Ocena efektywności finansowej prognozowanej inwestycji (tekst załączony na platformie Online WSB),

· Więcek D., Kalinowska G., Analiza efektywności inwestycji na przykładzie wybranego przedsiębiorstwa produkcyjnego (tekst załączony na platformie Online WSB)
· R. Rębilas, „Finansowanie inwestycji przedsiębiorstw”, wyd. Difin 2014,

	LITERATURA 

UZUPEŁNIAJĄCA

(w tym min. 2 pozycje       w języku angielskim; publikacje książkowe lub artykuły)
	· Wojewnik-Filipkowska A., Nawrocka E., Szczepaniak K., Welzant K., Inwestycje przedsiębiorstw w niepewnych warunkach rynkowych, CeDeWu 2022,
· Kwilinski A., Rebilas R., Lazarenko D., Stezhko N. Dzwigol H., Impact of the COVID-19 Pandemic on the evolution of investment markets in Central and Eastern Europe, Dąbrowa Górnicza, Forum Scientiae Oeconomia, Vol. 11 No. 4 (2023), s. 157–186, 2023. DOI: 10.23762/FSO_VOL11¬NO4_8

· L. Ganushchak-Efimenko, I. Hnatenko., R. Kozhushko, R. Rębilas, V. Rubezhanska, T. Krakhmalova, Optimization models of investment management in the activities of innovative enterprises, w: Management Theory and Studies for Rural Business and Infrastructure Development, 2020. Vol. 42. No. 3, eISSN 2345-0355, DOI: 10.15544/mts.2020.22225, s. 225-234, 2020

	METODY NAUCZANIA

(z podziałem na 

zajęcia w formie bezpośredniej i              e-learning)
	W formie bezpośredniej:

· prezentacja multimedialna zagadnienia,

· praca studentów w zespołach nad przygotowaniem projektu,

· analiza case study.

W formie e-learning: 

Użycie Platformy e-learningowej Online WSB jako repozytorium materiałów dydaktycznych

	POMOCE NAUKOWE
	Rzutnik współpracujący z komputerem, platforma Online WSB 

	PROJEKT

(o ile jest realizowany  w ramach modułu zajęć)
	Analiza efektywności finansowej wybranego projektu inwestycyjnego obejmująca:

· opis przedmiotu inwestycji,
· kalkulację nakładów inwestycyjnych,
· określenie źródeł finansowania nakładów inwestycyjnych z wyliczeniem średniego ważonego kosztu kapitału  (WACC),
· prognozę przychodów i kosztów dla kolejnych lat trwania inwestycji,
· wyliczenie rentowności finansowej projektowanej inwestycji obejmującej określenie minimum:  zysku netto na inwestycji, przepływów pieniężnych netto (cash flow), prostych stóp zwrotu dla kolejnych lat trwania inwestycji, prostego okresu zwrotu, NPV - bieżącej wartości netto (w profilu oczekiwanej przez inwestora stopy zwrotu), IRR - wewnętrznej stopy zwrotu, 
· porównanie opłacalności przedmiotowej inwestycji z inwestycjami alternatywnymi,
· wniosek dotyczący zaangażowania się lub nie w projektowaną inwestycję..

	FORMA  I WARUNKI ZALICZENIA

(z podziałem na 

zajęcia w formie bezpośredniej i                 e-learning)
	poprawne przygotowanie analizy efektywności finansowej wybranej inwestycji (zgodnie z metodologią przekazaną podczas zajęć) oraz jej prezentacja (w formie ustnej)


* W-wykład, ćw- ćwiczenia, lab- laboratorium, pro- projekt, e- e-learning
Opracował: Rafał Rębilas

